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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

Los mercados globales continuaron acumulando subas a lo largo de esta semana y operan en nuevos maximos historicos.

Se crearon 850.000 nuevos empleos durante junio en la economia norteamericana frente a una prevision de 700.000 y ademas se
contrajeron las peticiones de subsidios por desempleo. Estos indicadores denotan el alto ritmo de recuperacién de la economia
estadounidense y en estos niveles algunos agentes comienzan a preocuparse por los aumentos generalizados de precios y si el efecto
sera temporario o permanente, también se sigue de cerca cual podria ser la reaccion de los Bancos Centrales ante esta situacion.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de 2,4% terminando en los 4330pts.

El DXY cierra esta semana en 92,3 USD con una suba del 0,55%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayo en la semana 2,15% ubicandose en los
40,2 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,05 con una depreciacion en la semana de 1,55% frente al dolar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,45%.

Plano Local

En lo que respecta al mercado local, esta semana se dio una suba de hasta 4,5% del tipo de cambio en el mercado, tanto MEP como CCLy
una fuerte caida de los bonos denominados en ddlares. Esta dinamica preocupa al Banco Central y al gobierno que realiza intervenciones
en el mercado y analiza nuevas restricciones. Los bonos ajustados por CER y Badlar también se vieron afectados y subieron sus
rendimientos.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escal6 a $95,8
(+0,22% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 75,5%
($167,5) y 79,2% ($170,5) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

2/7/2021

30/6/2021

VEIRNEIMENEL

MTD (3)

us 10y 1,46% 147% -3,92 bps -0,85 bps

BADLAR Privados (1) 34,13% 34,13% -6,25 bps

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 95,79 95,73

Délar MEP (ARS:USD) 166,14 163,59

Délar CCL (ARS:USD) 166,14 165,79

Délar / Euro (USD:EUR) 119 119 -0,53% -2,88%

DXY (Dollar Index) 92,26 92,44 -0,20%

Real / Délar (BRL:USD) 5,06 4,97 -3,07%

América

Merval 381,18 379,83 -5,57%

S&P 500 (USA) 4.350,62 4.297,50

Nasdaq (USA) 14.635,47 14.503,95

DowJones (USA) 34.795,01 34.502,51

VIX (USA) 151 15,83 -7.41% -4,55% -30,37%
Bovespa (Brasil) 25.221,85 25.520,60 -1,17%
Europa

DAX (Alemania) 18.564,14 18.412,05

CAC 40 (Francia) 7.773,00 7.715,03 -0,50%

IBEX 35 (Espafia) 10.566,20 10.457,53 -1,04%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 533,39 532,74

Maiz (USD/Ton.) 274,51 283,46 -3,16%

Trigo (USD/Ton.) 237,26 246,72 -2,34% -3,83%

Petréleo WTI (USD/Barril) 7537 73,52

Oro (USD/Onza Troy) 1.786,44 1.769,80 -4,53%
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
m  Cauciones ARS
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

Ticker Maturity  Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley SOBERANOS EN DOLARES
ALY 972009 972021 2245% 45 365 3602%  Arg.
TO23  17/10/2023  17/10/2021  49,13% 18 65,25 63,15% Arg. A0 972030 972021 2188% 48 341 34,00% Arg.
TO26  17/10/2026  17/10/2021  5180% 15 44,00 42,62% Arg. ABS 9035 97R021 TR 76 117 3167% Arg.
TX21  5/8/2021  5/8/2021  -867% 01 166,6 10932%  Arg. AL4T  9/7/2041  9/7/2021  1655% 73 347 34,65% Arg.
T2X2  20/9/2022  20/9/2021  377% 12 1485 98,25% Arg. GD29 97720209 97772021  2041% 46 397 39.17% NLY.
TX22  18/3/2022  18/9/2021  182% 07 158,0 99,52% Arg. D30 972030 97021 1989% 49 372 3714% NLY.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  387% 17 151,5 95,96% Arg. G35 oposs  o7p0n Tose 77 s 1% Y.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  554% 26 142,3 90,07% Arg.
GD38 9/1/2038 9/7/2021 17.22% 6,6 395 3943% N.Y.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  060% 53 115,9 1399%  Arg.
TX28  4/M2028  4/52021  021% 59 159 T376%  Arg. e U LG 370 3694% N
PRI3  15/3/2024  15/7/2021  -519% 14 740,0 110,63% Arg. GD4e  9/7/2046  9/7/2021  1745% 6.9 330 32.94% N.Y.
DICP  31/12/2033  31/12/2021  876% 60 23450 84,17% Arg.
S
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  1000% 115 13440 43,84% Arg. TV 30/m/2021 30/5/2021  3.83% 11 9190 8541% Arg.
TvV22 29/4/2022  30/4/2021 215% 15 9292 86,36% Arg.



Newsletter Semanal
Titulos Publicos o,
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
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Titulos Publicos ont. 1y SABITAL MABEETE

A LEDES en pesos

35%
34%

34%

Ticker Plazo Maturity TNA Duration Precio 33%
S30L1 28 30/7/2021 30,17% 0,08 0,97740 32%
S31G1 60 31/8/2021 32,93% 0,16 0,94800 32%
S30s1 90 30/9/2021 34,00% 0,25 0,91400 31%
31%
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30%
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Dolar y ROFEX

EVOLUCION D

Fecha

2/7/2021

95,79

Brechas MEP y CCL

Cotizacion CCL

Cotizacion MEP

166,14

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 02/07

TNA Implicita Tasa Forward 30 dias

Vencimiento

07/2021 97,660
08/2021 100,160
09/2021 102,900
1072021 106,050
1172021 109,700
01/2022 118,650
02/2022 123,000
03/2022 127,050
04/2022 131,050

Cotizacion

LAR CAM1 - MAE

Brecha MEP

73,45%

Tasa Directa
195%
4,56%
742%
10,71%
14,52%
23,86%
28,41%
32,63%
36,81%

Variacion Mensual

166,14

TEA Implicita
28,66%
3118%
33,69%
36,63%
38,78%
44,30%
46,03%
46,08%
46,24%

Variacion YTD

25,45%
27,75%
30,10%
3285%
3510%
40,89%
43,02%
43,79%
44,64%

Brecha CCL

73,45%

33,42%
34,84%
3835%
40,58%
46,40%
481%
4790%
47,88%
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Délar oficial vs Délar MEP
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Evolucion Merval SABITAL MAREETE

COTIZACION MERVAL AL 02/07

Var %

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal
MERVAL 63.330,37 -4,18%
ALUAR 59,20
MACRO 260,30 -6,64%
BYMA 727,50 -4,21%
CENTRAL PUERTO 4270 0,00% MERVAL DEL 25/06 AL 02/07 -4,18%
COMER DEL PLATA 4,44 MEJORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
CABLEVISION HOLD 365,00 -2,01% -16,28% -13,81% ol U2i0n
COMER DEL PLATA
EDENOR 39,30 -0,25% -5,64%
TRANSENER
FRANCES 189,20 -7.48%
ALUAR
GP FIN GALICIA 147,50 -9,54%
METROGAS 25,70 -1.34% PEORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
MIRGOR 1956,00 -0,08% SEMANA 02/07
GP FIN GALICIA -9,54%
PAMPA ENERGIA 104,90 -5,54%
TRAN GAS DEL SUR -8,76%
GPO SUPERVIELLE 70,35 -5,44%
FRANCES -7.48%
TRAN GAS NORTE C 55,90 -2,44%
TRAN GAS DEL SUR 158,30 -8,76%
TRANSENER 32,20
TERNIUM ARG 72,90 -0,55%
GP FINAN VALORES 26,25 -3,49% -8,38% -9,64%
YPF SOCIEDAD 795,00 -0,62% -7,30%
11

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 02/07

0,
Var % Diaria Ve 5 Var % YTD

Semanal
APPLE 2.407,50
TENARIS 3.810,00
PETROBRAS 2.047,50
MERCADO LIBRE 4.443,00
GENERAL ELECTRIC 2.310,00 -0,73% CEDEARs DEL 25/06 AL 02/07
MICROSOFT CORP 4.817,00 MEJORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
GERDAU 4.050,00 SEMANA 02/07
VALE 1948,00 NIKE

, MICROSOFT CORP
BANCO ITAU 1.020,00 -4,42%
APPLE

AMAZON 4.222,00

) o PEORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
BANCO BRADESCO 871,00 2,63% SEMANA 02/07
GOOGLE 7.480,00 ADECOAGRO -7,78%
DESPEGAR 2.331,00 BANCO ITAU -4,42%
NETFLIX 573250 BANCO BRADESCO -2,63%
FACEBOOK 7.635,00
COCA COLA 1.874,00
NIKE 9.251,50
ADECOAGRO 3.490,00 -0,56% -7,78%

12

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 02/07

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD
ETF MSCI Argentina 30,79 -3,66%
FRANCES 323 -12,36% -11,16% -1,38%
MACRO 14,98 -8,77% -17,05% -5,43%
CRESUD 6,56
EDENOR 4,62 -0,32% -8,97%
GP FIN GALICIA 8,53 -11,01% -7,54% -4,00%
PAMPA 15,18 -7,83%
GPO SUPERVIELLE 2,03 0,00% -10,57% -7.73% -7.73%
TELECOM 5,07 -9,63% -39,78% -24,89%
TRAN GAS DEL SUR 4,63 -10,62% -13,30% -15,05%
TENARIS 22,20
YPF 4,56 -0,76% -9,80% -21,47% -7.04%
IRSA 383 -4,03% -14,81%
CENTRAL PUERTO 2,51 -0,40% 0,00% -3,83%
TERNIUM ARG 39,30
CORP AMERICA 575 -0,35%
DESPEGAR 13,44 -2,18%
LOMA 6,67 -4,85%
MERCADO LIBRE 1.550,00 -9,51%

(1) Cotizacion en USD
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MSCI Argentina DEL 25/06 AL 02/07 -3,66%
MEJORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
SEMANA 02/07
TERNIUM ARG
CRESUD
MERCADO LIBRE
PEORES PERFORMANCE DE LA 25/06 AL
SEMANA 02/07
FRANCES -12,36%
GP FIN GALICIA -11,01%
TRAN GAS DEL SUR -10,62%
13
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Eco ico

USA EstadosUnidos-Dia de la Independencia
Gran Bretafia PMI del sector de la construccién (un) 05:30 hs
USA PMIno manufacturero del ISM (un) 11:00 hs
USA Encuesta OLTsde ofertasde empleo (May) 11:00 hs
usa Actasde lareunion del FOMC 15:00 hs
Europa Comunicado del BCEsobre politica monetaria 08:30 hs
USA Nuevas peticionesde subsidio por desempleo 09:30 hs
USA Inventariosde petréleo crudo de la AIE 12:00 hs
Argentina Argentina-Dia de laIndependencia
Brasil Brasil - Revolucion Constitucionalista de 1932
Gran Bretafia PIB (Anual) 03:00 hs
Europa Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE 07:00 hs

14



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvana Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
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